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1. OBJETIVO

O objetivo principal desta Politica é proteger o melhor interesse dos cotistas dos fundos e garantir,
em decorréncia da sistematica de alocagdo de ordens e em observancia aos pardmetros ora
estabelecidos, resultados equitativos entre os fundos, de modo a ndo permitir que um fundo
obtenha ganhos em prejuizo de outro fundo, e eliminar qualquer possibilidade de ocorréncia de
conflitos de interesses na alocacdo de ordens ganhadoras ou perdedoras entre os fundos geridos
pelas Gestoras e demais Empresas do Grupo Highpar.

2.  RESPONSABILIDADES

Os Gestores de Recursos sdo os responsaveis pela sele¢do, alocacao, rateio e a divisdo de ordem
das operagdes realizadas em nome do fundo, sendo que todos os socios, diretores, funcionérios e
estagiarios envolvidos na sele¢do, compra e venda de ativos dos fundos geridos pelas Gestoras e
demais Empresas do Grupo Highpar sdo responsaveis pelo cumprimento das regras e
procedimentos aqui previstos.

3. DISPOSICOES GERAIS

3.1 REGULAMENTACAO APLICAVEL

Essa Politica atende as exigéncias previstas:

a) Cddigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros;

b) Instrugdo n°® 555/2014 da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com as
alteracBes introduzidas pelas instru¢ces CVM n° 563/15, 564/15 e 572/15, que dispde sobre a
constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagfes dos fundos de

investimento.

C) Instrucdo n° 558/2015 da CVM, que dispde sobre o exercicio profissional de

administracdo de carteiras de valores mobiliérios.

Vers&o: Revisado em: Aprovado Por:

2.0 Janeiro de 2023 Comité Compliance, Risco e PLD/FTP



HIGHPAR

3.2 DEFINICOES

Ordem pode ser entendido como o ato o qual se estabelece que uma contraparte (corretora ou

distribuidora de valores mobiliarios) negocie ou registre opera¢do com valor mobiliario para

carteira de investimentos de clientes nas condicGes especificadas. As ordens terdo o prazo que for

determinado no momento de sua referente transmisséo e podem ser:

a)

b)

c)

d)

f)

Ordem Administrada - é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas
dos ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos;

Ordem Casada - é aquela cuja execugao esta vinculada a execucdo de outra ordem do
Cliente, podendo ser com ou sem limite de preco;

Ordem Discricionéria - é aquela cometida por pessoa fisica ou juridica que administra
carteira de titulos e valores mobiliarios ou por quem representa mais de um Cliente,
cabendo ao emitente estabelecer as condi¢cGes em que a ordem deve ser executada. Apos

sua execugdo, o emissor da ordem indicara os nomes dos comitentes a serem
especificados, a quantidade de ativos ou direitos a ser atribuida a cada um deles e 0
respectivo preco;

Ordem Limitada - é aquela que deve ser executada somente a preco igual ou melhor do
gue o especificado pelo Cliente;

Ordem a Mercado - é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas dos
ativos e direitos a serem comprados ou vendidos, devendo ser executada a partir do

momento em que for recebida; e

Ordem “Stop” - € aquela que especifica o pre¢o do ativo ou direito a partir do qual a

ordem deveréa ser executada.

As ordens s6 poderdo ser transmitidas por e-mail, que terd o devido arquivamento no sistema

interno das Gestoras e demais Empresas do Grupo Highpar.

4. DESCRICAO DE REGRAS E PROCEDIMENTOS
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A decisdo de investimento, selecdo, alocacdo, rateio e divisdo de ordens deve sempre respeitar o

disposto no Regulamento dos respectivos fundos de investimentos.

4.1 DECISAO DE INVESTIMENTOS E SELECAO DE ATIVOS

As decisdes de investimento e desinvestimento de todos os fundos geridos pelas Gestoras e demais
Empresas do Grupo Highpar devem respeitar o seguinte processo:

a) Recomendac&o formal do responsével pelo fundo, com base em anélise detalhada da
oportunidade de investimento, incluindo projec¢do de fluxo de caixa, anélise de custo de
reposicéo e de ofertas/disponibilidade de ativos concorrentes;

b) Aprovacao final pelo responsavel da éarea relativa aquele tipo de investimento.
A selecdo de ativos a ser objeto de analise e de investimento deve observar as seguintes etapas:

Primeira etapa: E feita uma analise da condicdo macroecondmica e politica nacional, na qual é
delineada as consequéncias para os diversos setores da economia, além do ponto de vista dos

investidores em relacéo a cada um desses setores;

Segunda etapa: O resultado da analise macroecondmica determina a escolha de setores e/ou
segmentos especificos com as perspectivas de melhores resultados em comparagdo com o risco

oferecido. A estimativa da demanda em potencial de investidores também é feita nessa etapa.

Terceira etapa: No caso de busca especifica de empresas objeto, que deve incluir profunda
analise financeira, estudo da posi¢cdo competitiva da empresa dentro do seu segmento de
atuacdo, e andlise do perfil ético (pesquisa da atual percepcdo em relagdo a empresa e socios, e
seu historico). Esta etapa aborda os tépicos considerados chave dentro da filosofia de

investimento da empresa, como:

a) o0 alinhamento de interesses com 0s acionistas minoritarios;
b) a qualidade do corpo de gestdo da empresa e seu conhecimento sobre 0 negdécio; e
C) 0 grau de risco do investimento na empresa, seja em funcdo de alavancagem financeira

ou de perfil dos sécios, ou principais acionistas, atuais.
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A discussao que leva a decisdo de investimento, pautada nos principios e etapas acima, em virtude
da dindmica inerente a atividade, dispensam registro documental fisico. O investimento, contudo,
sera devidamente registrado em planilha e as recomendacfes de investimentos deverdo ser
discutidas em reunido especifica entre o Diretor de Gestdo de Recursos e o(s) responsavel(is)

da(s) area(s) relativa(s) aquele tipo de investimento.

O desinvestimento de uma posi¢do ocorre quando, apds a revisao das premissas do negocio,
verifica se que o retorno esperado para o investimento ja ocorreu conforme previsto ou, em razéo

de fatos supervenientes, ndo é mais compativel com os riscos envolvidos.

4.2 ALOCACAO, RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
4.2.1 DIRETRIZES E CRITERIOS

Nos termos do Artigo 14, VII da Instrucdo da CVM n° 558/15, esta Politica estabelece regras
quanto a alocacao, ao rateio e divisdo de ordens de investimento e desinvestimento entre os fundos

de investimentos geridos pelas Gestoras e demais Empresas do Grupo Highpar.

Tais regras visam criar parametros para a equitativa alocacdo de ordens de compra e venda de

ativos emitidas em nome dos fundos de investimento geridos.

A metodologia apresentada para a divisdo de ordens esta fundamentada no artigo 82 da ICVM n°

555/15, conforme redagao abaixo:

“Art. 82. As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser expedidas com a
identificacdo precisa do fundo de investimento em nome do qual elas devem ser executadas. § 1°
Quando uma mesma pessoa juridica for responsavel pela gestao de diversos fundos, sera admitido
0 grupamento de ordens, desde que referida pessoa juridica tenha implantado processos que
possibilitem o rateio, entre os fundos, das operac@es realizadas, por meio de critérios equitativos,

preestabelecidos e passiveis de verificacdo.”

Os critérios pré-estabelecidos para a diviséo das ordens de compra e venda de ativos tem como
base atender as especificidades das politicas de investimento e objetivos que podem ser
encontrados descritos nos regulamentos, assim como respeitar restricdes previstas nos

regulamentos especificos, politicas internas de controle de risco ou na legislagdo vigente.

As ordens de compra e de venda de ativos entre os fundos de investimentos geridos pelas Gestoras

e demais Empresas do Grupo Highpar podem ser realizadas em conjunto ou individualmente.
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Na hipdtese de agrupamento de ordens, o Diretor de Gestdo de Recursos e o(s) responsavel(is)
da(s) area(s) relativa(s) aquele tipo de investimento deverdo observar os procedimentos minimos

de alocacdo equitativa no rateio das ordens, conforme descrito abaixo:

a) As ordens agrupadas devem ser separadas e organizadas por tipo de fundo de
investimento, de acordo com uma estratégia especifica de sua politica de investimento contida em

seu regulamento;

b) As ordens realizadas para os fundos de investimento que seguem uma mesma estratégia
sdo enviadas em conjunto e, uma vez executadas, devem ser rateadas proporcionalmente
(alocagéo pro-rata) entre elas, de acordo com o estoque e o fator de alavancagem definido em suas
respectivas politicas de investimento, e na matriz interna de alocacdo, sempre utilizando o critério

de pregco médio.

C) Na substituicdo de ordens parcialmente executadas (caso a alocacdo pro rata para
determinada estratégia resulte em uma alocacdo insignificante para quaisquer fundos de
investimento em relagdo ao seu patriménio liquido), o Diretor de Gestdo de Recursos e o(s)
responsavel(is) da(s) area(s) relativa(s) aquele tipo de investimento poderdo determinar um novo
rateio para os fundos de investimento em questdo, desde que 0 mesmo seja considerado justo e
razoavel em relagdo aos demais fundos de investimento geridos de acordo com a mesma
estratégia. Cabe ressaltar que o evento atipico deve ser documentado e armazenado junto ao

registro de operacdes das Gestoras e demais Empresas do Grupo Highpar.

d) Tendo em vista as circunstancias especiais apresentadas pelos Initial Public Offering
(“IPO”), a participagdo dos fundos de investimento nos mesmos deve ser previamente alocada,
ou seja, antes de solicitar a reserva a (as) corretora(s) para participacdo na compra da emissdo
primaria de acles, a Gestora deve definir o rateio da operacdo entre os fundos geridos, suas
estratégias e, por conseguinte, na data de langamento do IPO, o rateio dos ativos entre os fundos
de investimento deve ser proporcional, de acordo com o estoque de cada fundo de investimento.
Caso a reserva para a compra de agdes seja parcialmente atendida, a Gestora pode refazer o rateio

entre os fundos antes da data de langamento do IPO.

Quando houver rateio em leiles ou ofertas publicas para mais de um fundo de investimento, a
quantidade serd distribuida proporcionalmente aos lotes requeridos por cada fundo de

investimento.
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A alocacdo dos ativos financeiros entre as carteiras de fundos de investimento deve ser realizada
considerando-se o patriménio liquido, o prazo médio e os limites impostos pela legislacdo
aplicavel e pela politica de investimento de maneira justa e equilibrada, tendo em vista a

otimizacdo da performance e o enquadramento legal dos fundos de investimento.

4.2.2 PROCESSO DE DIVISAO DE ORDENS

Esta secdo trata da divisdo de ordens que sdo executadas na conta master para que, posteriormente,
sejam divididas entre os produtos. Ordens que séo feitas destinadas a um fundo especifico ndo

sdo tratadas neste caso.
Toda ordem deve estar associada a uma regra para alocacgao, que levard em conta:

- Fundos Participantes
- Patrimdnio liquido do fundo

- Proporcdo entre os niveis de risco assumido para cada um dos fundos

As ordens sdo divididas pelo preco médio, ponderada pelo nivel de risco, fator de alocagéo e o
patriménio liquido de todos os fundos participantes da estratégia em questao.

Caso seja necessario alterar uma alocacdo, j& declarada a uma regra especifica, o operador

necessita indicar em um campo do sistema uma justificativa para tal acéo.

5. EXCECOES

Para 0s casos de excegdo ao cumprimento das regras previstas nessa Politica, o solicitante devera
apresentar pedido de excecdo a Diretoria com as razdes que o fundamentam, sendo que a
aprovacao do pedido deverd ser feita por, no minimo, dois diretores das Gestoras e demais

Empresas do Grupo Highpar.
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