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1. Introducao e Objetivo
0 grupo Highpar

O Grupo Highpar € um grupo economico independente do mercado financeiro
brasileiro, que atua de forma integrada nas areas de gestao de recursos,
investimentos e consultoria financeira, comprometido com os mais elevados
padroes de governanga, transparéncia e conformidade requlatoria.

O Grupo é formado por empresas especializadas que atuam de maneira
complementar, e conta com as empresas: High Asset Management LTDA (gestora
de valores mobiliarios), High Gestao e Investimentos LTDA (gestora de valores
mobiliarios), High Wealth Management LTDA (gestora de valores mobiliarios), High
Investment Advisory LTDA (consultora de valores mobiliarios), High Capital
Markets (consultoria imobiliaria), High Desenvolvimento Imobiliario LTDA (gestao
imobiliaria) e High Realty Participagdes LTDA (investimentos imobiliarios).

A atuacao conjunta dessas entidades reflete o compromisso do Grupo Highpar com
a solidez operacional, a governanca corporativa, gestao de conflitos de interesse e
a geracao de valor sustentavel, integrando processos de compliance, gestao de
risco, controlesinternos e prevencao alavagem de dinheiro (PLD/FTP)em todas as
suas frentes de negdcio.

Objetivo e Aplicabilidade

Este manual estabelece os principios e diretrizes para a selecao, alocacao e
monitoramento de ativos financeiros da Highpar. Ele serve como um guia para a
selecao e alocagao de ativos, visando consisténcia, transparéncia e conformidade
com as melhores praticas e regulamentacgoes. O objetivo é otimizararelacao risco-
retorno dos investimentos, alinhando-os aos objetivos e perfis de risco dos
investidores.

1.2. Abrangéncia e Base Legal

A politica aplica-se a gestao de carteiras de valores mobiliarios e fundos de
investimento da Highpar, além de carteiras administradas. Esta em conformidade
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com as diretrizes da CVM (Resolugdes n? 21 e n? 175) e ANBIMA (Codigo de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros), além das melhores praticas de

mercado.
1.3. Principios Fundamentais da Gestao de Ativos

A gestao de ativos e guiada por principios como dever fiduciario, independéncia,
transparéncia, diligéncia e cautela, profissionalismo, gestao de risco, equidade e
sustentabilidade (ESG). Estes principios garantem a protecdo dos interesses dos
investidores e a integridade do processo, formando a base para todas as decisoes
e procedimentos descritos neste manual.

2. Estrutura de Governanca e Responsabilidades

Uma governanca bem definida € crucial para a eficacia da politica de selecao e
alocacao de ativos, garantindo decisoes informadas e conformes. O Diretor de
Investimentos/Gestao é o responsavel final pelas decisoes, liderando a equipe e
monitorando continuamente os ativos.

O Comité de Investimentos ¢ um o6rgao colegiado que discute cenarios
macroecondmicos, define diretrizes, aprova teses e revisa portfélios, com

decisoes formalizadas em atas.

O Comité de Risco e Compliance atua de formaindependente, monitorando riscos,
garantindo a conformidade reqgulatoria e alertando sobre desenquadramentos.

Outros comités podem existir para analises especializadas. A independéncia e
segregacao de fungoes sao pilares para evitar conflitos de interesse, assegurando
que as areas de gestao, risco e compliance operem com autonomia e que todas as

decisoes sejam documentadas e arquivaveis para auditoria.

3. Processo de Selecao de Ativos

O processo de selecao de ativos € fundamental para construirum portfélio alinhado
aos objetivos e perfil de risco. Ele integra as abordagens Top-Down (analise
macroeconOmica para identificar classes de ativos promissoras) e Bottom-Up
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(analise fundamentalista de ativos especificos para otimizar a relagao risco-

retorno).

A analise macroecondémica avalia cenarios globais e locais, tendéncias e ciclos
econdémicos. A analise microecondmica e fundamentalista detalha ativos
individuais, como empresas (balancos, governanca, valuation), produtos de renda
fixa/crédito privado (prazo, garantias, risco de emissor), fundos de terceiros
(qualidade do gestor, retornos, estrutura) e ativos imobilidrios (viabilidade,
aspectos juridicos e técnicos). A selecao utiliza critérios quantitativos (métricas
financeiras, indicadores de desempenho) e qualitativos (reputacao, governancga,
expertise).

A due diligence abrangente (legal, financeira, operacional, de mercado) verifica
informacgoes e identifica riscos. Por fim, a incorporagao de aspectos ESG
(Ambiental, Social e Governanca) busca retornos sustentaveis e mitiga riscos nao
financeiros, priorizando investimentos responsaveis.

4. Processo de Alocacao de Ativos

A alocacao de ativos traduz as decisdes de investimento em posi¢oes concretas

nas carteiras, otimizando a relacao risco-retorno.

A definicdo da exposi¢cao considera o retorno esperado, risco, correlagao com
teses existentes e liquidez do ativo. A analise do perfil do investidor (suitability) ¢
crucial, avaliando necessidades financeiras, objetivos e tolerancia a risco para
personalizar a carteira. Limites de concentragcdo e diversificagcao sao
estabelecidos por regulamentacao e politicas internas para gerenciar riscos. O
agrupamento e rateio equitativo de ordens garante transparéncia e justica
quando multiplos fundos investem na mesma oportunidade. O rebalanceamento
periodico de carteiras ajusta a alocacao para manter o alinhamento com os
objetivos e o perfil de risco, respondendo a movimentos de mercado, mudancas de

cenario ou alteracoes no perfil do investidor.

5. Consideragoes Especificas por Classe de Ativos
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Cada classe de ativo exige uma abordagem de analise e selecao personalizada:

b.1. Ativos de Renda Fixa

Foco na analise macroeconémica (juros, inflagdo, cambio) para selecionar titulos
publicos e privados com risco-retorno adequado.

b.2. Ativos de Crédito Privado

Exige anélise de crédito rigorosa do emissor e da operacao, incluindo saude
financeira, covenants, garantias e impacto do cenario macro. Para titulos privados,
a analise de crédito do emissor € fundamental, buscando baixo risco, baixa
volatilidade e duration compativel com a estratégia. A due diligence legal,
financeira e operacional € aprofundada, e 0 monitoramento do risco de crédito é
continuo.

5.3. Ativos Imobiliarios (incluindo Flis)

Analise multidisciplinar do mercado imobiliario (oferta, demanda, localizacao),
viabilidade do empreendimento, qualidade do imdvel e contratos de locagao. Due

diligence técnica e juridica rigorosa, com laudos de avaliagao por especialistas.
Para titulos com lastro imobiliario, analise de crédito do emissor e qualidade do
lastro.

5.4. Cotas de Fundos de Investimento Geridos por Terceiros

A selecao foca na analise qualitativa(reputacao, experiéncia, filosofia, estrutura) e
quantitativa (retornos, risco, correlagdo) do gestor do fundo-alvo. A estrutura do
fundo (custos, liquidez) e a diversificacdo entre gestores e estratégias sao
cruciais.

5.5. Participagoes (Private Equity e Venture Capital)

Investimento de longo prazo com prospeccao ativa e analise profunda da
empresa alvo (modelo de negocio, equipe, modelagem financeira). O processo
decisorio envolve memorando de investimento, parecer de riscos e auditoria. A

gestao é ativa apos o aporte.

5.6. Fundos Multimercado
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Caracterizados pela flexibilidade, exigem analise de cenarios intensificada,

diversificacao entre classes de ativos e estratégias, e uso rigoroso de derivativos
para hedge ou retorno. A gestao de risco é sofisticada, com modelos avancados
para VaR e limites de exposic¢ao.

5.7. FIAGRO - Imobiliario

Foca em ativos imobiliarios rurais ou relacionados ao agronegocio. A analise
considera as particularidades do setor (ciclos de producao, precos de
commodities, politicas agricolas), caracteristicas fisicas e documentacdo dos
imoveis rurais, e analise de crédito para titulos com lastro rural. Riscos climaticos
e de precos sao incorporados na gestao de risco.

5.8. FIDC

Investe em direitos e titulos representativos de créditos. A analise é especializada,
focando na qualidade do originador/cedente, na analise individual ou coletiva dos
direitos creditorios (devedores, garantias, estrutura da operagado, true sale). A
gestao de risco € intensiva, com modelagem de perdas e monitoramento continuo
da carteira.

6. Disposigoes Finais

Este capitulo estabelece as diretrizes finais para a aplicacao consistente da
Politica. A vigéncia e o processo de atualizagao do manual sao continuos, com
revisao anual e atualizacdes extraordinarias em caso de mudancas regulatorias ou
de mercado, todas registradas em controle de versdes. O tratamento de
potenciais conflitos de interesse é rigoroso, pautado pela isonomia, divulgacao,
aprovacao por instancias independentes e abstencao de colaboradores em
conflito. A comunicacgao interna e o treinamento continuo sao essenciais para
garantir o conhecimento e a compreensao do manual por todos os colaboradores,
com disponibilizacao do documento, termos de conhecimento e treinamentos
periédicos. Por fim, as consideragcoes éticas e melhores praticas reforcam o
compromisso da gestora com a diligéncia, o zelo, a inovacao e a responsabilidade
social e ambiental, pautando todas as acdes por elevados padroes éticos.
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